
Ενότητα 1: Χρήμα και Προσφορά Χρήματος 

 

Γεώργιος Μιχαλόπουλος 

Τμήμα Λογιστικής-Χρηματοοικονομικής 

ΝΟΜΙΣΜΑΤΙΚΗ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΠΟΛΙΤΙΚΗ 



ΝΟΜΙΣΜΑΤΙΚΗ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΠΟΛΙΤΙΚΗ 

Γεώργιος Μιχαλόπουλος 

•Το παρόν εκπαιδευτικό υλικό υπόκειται σε 

άδειες χρήσης Creative Commons.  

•Για εκπαιδευτικό υλικό, όπως εικόνες, που 

υπόκειται σε άλλου τύπου άδειας χρήσης, 

η άδεια χρήσης αναφέρεται ρητώς.  

Άδειες Χρήσης 
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ΝΟΜΙΣΜΑΤΙΚΗ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΠΟΛΙΤΙΚΗ 

Γεώργιος Μιχαλόπουλος 

•Το παρόν εκπαιδευτικό υλικό έχει αναπτυχθεί στα 
πλαίσια του εκπαιδευτικού έργου του διδάσκοντα. 

•Το έργο «Ανοικτά Ακαδημαϊκά Μαθήματα στο 
Πανεπιστήμιο Μακεδονίας» έχει χρηματοδοτήσει μόνο 
τη αναδιαμόρφωση του εκπαιδευτικού υλικού.  

•Το έργο υλοποιείται στο πλαίσιο του Επιχειρησιακού 
Προγράμματος «Εκπαίδευση και Δια Βίου Μάθηση» 
και συγχρηματοδοτείται από την Ευρωπαϊκή Ένωση 
(Ευρωπαϊκό Κοινωνικό Ταμείο) και από εθνικούς 
πόρους. 

 

Χρηματοδότηση 
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ΝΟΜΙΣΜΑΤΙΚΗ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΠΟΛΙΤΙΚΗ 

Γεώργιος Μιχαλόπουλος 

Να αναλυθούν:  

• η έννοια της προσφοράς χρήματος και  

• οι λειτουργίες του χρήματος 

Σκοπός 
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ΝΟΜΙΣΜΑΤΙΚΗ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΠΟΛΙΤΙΚΗ 

Γεώργιος Μιχαλόπουλος 

ΟΡΙΣΜΟΣ  

•ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΕΣ ΧΡΗΜΑΤΟΣ 

– μέσο συναλλαγών 

– μέσο αποθήκευσης αξίας 

– μονάδα μέτρησης αξίας 

– μέσο πραγματοποίησης πληρωμών  διαχρονικά 

•Επιθυμητές ιδιότητες του χρήματος 

– Εύκολα μεταφερόμενο 

– Διαρκές 

– Διαιρετό 

– Κανονικότητα 

– Αναγνωρισιμότητα 

 

 

Η έννοια του Χρήματος 
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ΝΟΜΙΣΜΑΤΙΚΗ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΠΟΛΙΤΙΚΗ 

Γεώργιος Μιχαλόπουλος 

•Αχρήματη Οικονομία   υψηλά κόστη. 

Συναλλακτικά κόστη, Σύμπτωση των αναγκών, 

Μεγάλος αριθμός σχετικών τιμών, Για  Ν αγαθά 

θα πρέπει να οριστούν Ν(Ν-1)/2 σχετικές τιμές 

συνολικά 

•Μέτρηση Χρήματος 

– 2 διαφορετικές Φιλοσοφίες 

– Συναλλακτική Προσέγγιση 

– Προσέγγιση με βάση τη ρευστότητα 

 

Αναγκαιότητα του χρήματος 
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ΝΟΜΙΣΜΑΤΙΚΗ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΠΟΛΙΤΙΚΗ 

Γεώργιος Μιχαλόπουλος 

•Συνήθεις Ορισμοί για την ποσότητα 
χρήματος (Τράπεζα Ελλάδος προ Ευρώ) 

•Μ0 : Κέρματα + Χαρτονομίσματα σε 
κυκλοφορία 

•Μ1:  Μ0 +  Καταθέσεις Όψεως 

•Μ3: Μ1 + Καταθέσεις Ταμιευτηρίου και 
Προθεσμίας + REPOS + Τραπεζ. Ομόλογα 

•Μ4: Μ3 + Ομόλογα και Γραμμάτια Δημοσίου + 
Αμοιβαία διαχείρισης διαθεσίμων 

 

 

Μέτρηση Χρήματος  στην πράξη[1] 
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ΝΟΜΙΣΜΑΤΙΚΗ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΠΟΛΙΤΙΚΗ 

Γεώργιος Μιχαλόπουλος 

•Ορισμοί Χρήματος σύμφωνα με την Ευρωπαϊκή 
Κεντρική Τράπεζα (και την ΤτΕ μετά Ευρώ) 

•Μ0:  Κέρματα + Χαρτονομίσματα σε κυκλοφορία 

•Μ1:   Μ0 +  Καταθέσεις Όψεως και διάρκειας μιας 
ημέρας (overnight) + Καταθέσεις Απλού Ταμιευτηρίου 

•M2:   Μ1 + Προειδοποίησης έως 3 μήνες, Προθεσμίας 
έως 2 έτη. 

•Μ3:   Μ2 + REPOS + Αμοιβαία αγοράς χρήματος + 
Τίτλοι αγοράς χρήματος και χρεόγραφα λήξης 
μικρότερης 2 ετών.  

 

 

Μέτρηση Χρήματος  στην πράξη[2] 
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ΝΟΜΙΣΜΑΤΙΚΗ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΠΟΛΙΤΙΚΗ 

Γεώργιος Μιχαλόπουλος 

•Νομισματική Βάση ΜΒ 

•MB  =  C  +  R   = Νομισματική Κυκλοφορία + 

Αποθεματικά Τραπεζών 

•Έλεγχος της Νομισματικής Βάσης από την ΚΤ με τα 

εξής μέσα 

– Πράξεις Ανοικτής Αγοράς ΠΑΑ (Open Market Operations, ) 

• ΠΑΑ -αγορές  

• ΠΑΑ -πωλήσεις 

– Προεξοφλητικά Δάνεια 

 

 

Η διαδικασία της Προσφοράς Χρήματος 
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ΝΟΜΙΣΜΑΤΙΚΗ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΠΟΛΙΤΙΚΗ 

Γεώργιος Μιχαλόπουλος 

• Ένα απλοϊκό μοντέλο προσφοράς χρήματος 

• Υποθέσεις 

a) Οι εμπορικές τράπεζες κρατούν μόνο τα δεσμευμένα 
διαθέσιμα 

b) Το κοινό δεν κρατά χρήμα κεντρικής τράπεζας 

c) η ζήτηση για δάνεια είναι απεριόριστη 

Τότε:    R =  r  x  D 

   D = (1/r) R            ΔD  =  (1/r)  ΔR  

Άρα Μ = C + D  

Η προσφορά χρήματος 
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ΝΟΜΙΣΜΑΤΙΚΗ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΠΟΛΙΤΙΚΗ 

Γεώργιος Μιχαλόπουλος 

Δημιουργία χρήματος από την 

Τράπεζα της Ελλάδας (ΕΚΤ)[1] 
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ΝΟΜΙΣΜΑΤΙΚΗ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΠΟΛΙΤΙΚΗ 

Γεώργιος Μιχαλόπουλος 

Δημιουργία χρήματος από την Τράπεζα 

της Ελλάδας (ΕΚΤ)[2] 
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ΝΟΜΙΣΜΑΤΙΚΗ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΠΟΛΙΤΙΚΗ 

Γεώργιος Μιχαλόπουλος 

Δημιουργία χρήματος από την 

Τράπεζα της Ελλάδας (ΕΚΤ)[3] 
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ΝΟΜΙΣΜΑΤΙΚΗ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΠΟΛΙΤΙΚΗ 

Γεώργιος Μιχαλόπουλος 

Δημιουργία χρήματος από την 

Τράπεζα της Ελλάδας (ΕΚΤ)[4] 
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ΝΟΜΙΣΜΑΤΙΚΗ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΠΟΛΙΤΙΚΗ 

Γεώργιος Μιχαλόπουλος 

Υποθέσεις: 

α) Το κοινό κρατά μετρητά C (rc%  καταθέσεων) 

β) Οι τράπεζες κρατάν  rd% δεσμευμένα διαθέσιμα 

αλλά  και rx% πλεονάζοντα διαθέσιμα  (ER)  

γ) Νομισματική βάση: ΜΒ = C + R = C + rd D + ER 

 

H συνολική προσφορά χρήματος είναι Μ = C + D 

Τοτε: (Μ / ΜΒ) = (C  + D) / (C + rd D + ER) 

 

Η προσφορά χρήματος: Ένα 

ρεαλιστικό μοντέλο  
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ΝΟΜΙΣΜΑΤΙΚΗ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΠΟΛΙΤΙΚΗ 

Γεώργιος Μιχαλόπουλος 

Παράγοντες που μεταβάλουν την 

προσφορά χρήματος 
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ΝΟΜΙΣΜΑΤΙΚΗ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΠΟΛΙΤΙΚΗ 

Γεώργιος Μιχαλόπουλος 

•OXI με απόλυτο τρόπο. Μπορεί μόνο να την 

κατευθύνει  

•Για να καθορίσει με ακρίβεια την προσφορά 

χρήματος 2 προϋποθέσεις θα πρέπει να ισχύουν: 

1. Ο πολλαπλασιαστής θα πρέπει να είναι σταθερός 

διαχρονικά και 

2. Η νομισματική βάση ΜΒ θα πρέπει να είναι απόλυτα 

ελεγχόμενη από την ΚΤ. 

•Στην πράξη και τα δύο παραπάνω δεν ισχύουν.  

 

Μπορεί η ΚΤ να καθορίσει την 

προσφορά χρήματος; 

17 



ΝΟΜΙΣΜΑΤΙΚΗ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΠΟΛΙΤΙΚΗ 

Γεώργιος Μιχαλόπουλος 

•Ο πολλαπλασιαστής χρήματος  εξαρτάται από 

τις αποφάσεις και των άλλων οικονομικών 

μονάδων εκτός από την Κ. τράπεζα:  

– το κοινό που αποφασίζει για την αναλογία 

κερμάτων & τραπεζογραμμάτιων σε σχέση με τις 

καταθέσεις που θα κρατά  

– οι τράπεζες που αποφασίζουν για το ύψος των 

πλεοναζόντων αποθεματικών τους ανάλογα με τις 

συνθήκες στην τραπεζική αγορά. 

 

 

Ο πολλαπλασιαστής χρήματος 
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ΝΟΜΙΣΜΑΤΙΚΗ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΠΟΛΙΤΙΚΗ 

Γεώργιος Μιχαλόπουλος 

• Η Νομισματική Βάση είναι (ΜΒ) = ΝBμ + ΠΔ 

• Διακρίνεται σε Μη δανεισμένη (ΝΒμ)   

  ΝBn = Απόλυτα Ελεγχόμενη με Πράξεις Ανοικτής 

Αγοράς 

• Δανεισμένη ΜΒ   ΠΔ  = Προεξοφλητικά Δάνεια Το 

ύψος τους δεν είναι απόλυτα ελεγχόμενο; Μπορεί 

όμως η Κ. Τράπεζα να την επηρεάσει έμμεσα μέσω 

μεταβολής του προεξοφλητικού επιτοκίου της id . 

 

Ικανότητα Ελέγχου της Κ. Τράπεζας 

στην Νομισματική Βάση (ΜΒ) 
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ΝΟΜΙΣΜΑΤΙΚΗ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΠΟΛΙΤΙΚΗ 

Γεώργιος Μιχαλόπουλος 

Προσφορά χρήματος και επιτόκια 

στην αγορά χρήματος 
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ΝΟΜΙΣΜΑΤΙΚΗ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΠΟΛΙΤΙΚΗ 

Γεώργιος Μιχαλόπουλος 

Ελληνική συμβολή στα νομισματικά 

μεγέθη της Ευρωζώνης 
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Τέλος Ενότητας 


